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PREFACE

Apres la relance de sa publication en 2001 afin de répondre a ses attributions et renouer avec
une tradition quelque peu perdue, le Ministére de la Planification et du Développement Economique
vous propose le bilan économique de 2002.

L'objectif fondamental de cette étude économique est de fournir au Gouvernement, aux
organismes internationaux, aux donateurs, aux autres acteurs du développement et/ou chercheurs,
les indicateurs les plus significatifs et actualisés de la Guinée Equatoriale relatifs a 2002.

Au moment de 1’évaluation de la stratégie économique a moyen terme et de la réflexion sur une
politique de lutte contre la pauvreté¢ et les inégalités, cette analyse voudrait contribuer a de
meilleures appréciation et planification du développement socio-économique de la Guinée
Equatoriale.

La collecte de données, qui devrait €tre mensuelle, est actuellement trimestrielle. Elle est
réalisée au moyen de fiches élaborées par la Direction Générale de la Statistique et des Comptes
Nationaux. Ces fiches sont envoyées officiellement aux différentes sources d'information des divers
Ministeéres Techniques et de quelques entreprises, qui doivent les remplir et les retourner au
Département pour traitement.

Cependant, les réponses demeurent a ce jour trés insuffisantes et les données recueillies sont
souvent incohérentes. Nous saisissons cette occasion pour requérir ’aide, les efforts et la
compréhension des uns et des autres pour aider notre pays a mieux apprécier et planifier son
évolution, son développement économique et social. Cela ne peut étre possible qu’a travers des
statistiques fiables et cohérentes, périodiquement élaborées, collectées et traitées.

Le Ministére de la Planification et du Développement Economique, et plus particuliérement la
Direction Générale de la Statistique et des Comptes Nationaux, compte désormais sur tous les
partenaires potentiels pour le renforcement de la statistique nationale et la mise en place d’une base
de données en vue de pérenniser 1’¢laboration périodique de telles analyses économiques.

Nous adressons nos remerciements les plus sincéres a tous les responsables de sources
d'information et au Projet d’Appui aux Administrations Financicres et Economiques (PAAFIE) de

I’Ambassade de France, et de maniére générale a tous ceux qui d'une fagon directe ou indirecte ont
contribué a I'¢laboration du présent bilan économique 2002.

POUR UNE GUINEE MEILLEURE,
LE MINISTRE

#,,i/n' '.' i ¥ I

Antonio NVE NSENG
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RESUME

L’économie mondiale, aprés avoir donné des signes d’amélioration au 1 semestre 2002, a été
marquée par un ralentissement au 2° semestre suite aux incertitudes sur le plan géopolitique, sur le
maintien des déséquilibres €levés de 1’économie américaine, des interrogations sur le devenir des
économie japonaises et allemandes. Les interrogations géopolitiques liées a la crise irakienne se
sont traduites par une forte dégradation des indicateurs de confiance, tant pour les ménages que
pour les entreprises. Cette montée des incertitudes a été illustrée par I’existence d’une forte prime
de risque, aussi bien sur le marché du pétrole, poussant les prix a la hausse (+45%, passant de 19,5 a
28,2 $ E.U. pour un baril entre janvier et décembre 2002), que sur les marchés financiers, tirant les
cours boursiers a la baisse (en particulier, dépréciation de 14,6% du dollar américain entre février
de décembre 2002).

L’¢économie américaine a enregistré en début d’année une Iégere reprise résultant de
’orientation expansionniste de sa politique, pour connaitre un tassement a partir de la fin du 1%
semestre. Ainsi les Etats-Unis ont eu une croissance annuelle de 2,3%, leur permettant de maintenir
leur réle clé dans la dynamique économique mondiale. L’économie japonaise, grice a ses
exportations, véritable moteur de la croissance (0,3%), a pu éviter la récession en 2002. La
conjoncture de la zone euro est restée fortement dépendante d’'une demande extérieure qui s’est
progressivement détériorée avec 1’appréciation de 1’euro, pénalisant la croissance qui s’est chiffrée
a 1,6%. En dépit d’un tassement du PIB, I’ Asie émergente est restée la zone la plus dynamique du
Globe puisque I’Amérique latine a enregistré une année 2002 noire suite aux crises et a la
dépréciation des taux de change des pays de la zone.

La situation économique des Etats membres de la CEMAC a été caractérisée en 2002 par un
ralentissement de la croissance (3,7% contre 5,7% en 2001). Cette performance a résulté d’une
production pétroliere moins importante (+3% au lieu de 8% prévue), la résurgence de la crise socio-
politique en République Centrafricaine, la baisse des récoltes agricoles au Tchad suite aux
mauvaises conditions climatiques. Avec I’amélioration de la conjoncture internationale (+8% du
cours du café, +12% du cours du cacao, +35% du cours du bois en grume, +45% du cours du
pétrole brut), les termes de 1’échange ont connu une amélioration de 1,4%, en dépit de la
dépréciation du dollar américain. Ce qui a permis une progression de 15,4% de 1’excédent
commercial, a 3 232 milliards Fcfa.

Au niveau national, le contexte économique a été marqué par une baisse de 2,6% de la
production de cacao (3 430 tonnes) et de 16,3% de la production de bois en grume, une hausse de
10% de la production de café (126,5 tonnes) et 1’accélération de I’exploitation pétroliere (+18,5%
de la production de pétrole brut, soit 83,4 millions de barils, +3,1% de celle de gaz LPG et +44% de
celle de méthanol). Les recettes dégagées des exportations et de I’activité pétroliere (+19%, 362 460
millions Fcfa), ajoutées a une gestion budgétaire plus rigoureuse, ont permis au Gouvernement de
se constituer une épargne suffisante en vue de poursuivre son important programme
d’investissements publics (100 000 millions Fcfa) destiné a améliorer les conditions économiques et
sociales du pays. Toutefois, les revalorisations salariales dans la Fonction Publique (+50%), la
réduction des récoltes maraichéres sur le 2° semestre 2002 et les problémes d’approvisionnement de
marché ont engendré des pressions inflationnistes (inflation en glissement annuel de 6,2%).

L’amélioration des volumes d’hydrocarbures exportés (+15%) et des prix des produits exportés
(+5%), en dépit d’une dépréciation de 14,6% du dollar américain, a concouru a maintenir la balance
commerciale nationale excédentaire avec les principaux partenaires que sont les USA et la France.

La production d’hydrocarbures devrait continuer a s’intensifier et permettre a I’Etat de dégager
des revenus, en vue de doter le pays des infrastructures économiques et sociales de base nécessaire
au maintien de 1’économie nationale sur le chemin d’une croissance soutenue et durable, tout en
luttant contre la pauvreté et les inégalités et créant un environnement siir et stable pouvant attirer
des investisseurs locaux et étrangers.
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LISTE DES ABREVIATIONS

: Aviation de Guinée Equatoriale.

: Atlantic Methanol Production Company.

: Banque Africaine de Développement.

: Banque Arabe de Développement Economique en Afrique.

: Banque Centrale Européenne.

: Banque des Etats de I’ Afrique Centrale.

: Budget d’Investissement de 1’Etat.

: Batiments et Travaux Publics.

: Caisse Autonome d’ Amortissement.

: Consejo de Cargadores Maritimos.

: Commission de Défense et de Sécurité.

: Communauté Economique des Etats d’Afrique Centrale.

: Communauté Economique et Monétaire de I’ Afrique Centrale.
: Consejo de Investigaciones Cientificas y Tecnologicas.

: COmpagnie d’Aviation de Guinée Equatoriale.

: Commission Bancaire d’Afrique Centrale.

: Conseil de Paix et de sécurité en Afrique Centrale.

: Direction Générale des Impdts.

: Déclaration Statistique et Fiscale.

: Droits et Taxes.

: Equato-Guinéenne d’Aviation.

: Energie de Guinée Equatoriale.

. Etats-Unis d’Amérique.

: Fond Européen pour le Développement.

: Fonds Monétaire International.

: Force Multinationale d’Afrique Centrale.

: Guinée Equatoriale de 1’ Aviation S.A.

: Guinée Equatoriale des Télécommunications S.A.

: Guinée Equatoriale des Transports Aériens.

: Compagnies Aériennes de Guinée Equatoriale.

: Guinée Equatoriale du Courrier et des T¢lécommunications.

: Gaz de Pétrole Liquéfié.

: Impuesto sobre la Cifra de Negocio (Impdt sur le Chiffre d’ Affaires).
: Institut National de Développement Forestier et de Gestion des aires protégées.
. Institut National de Promotion Agricole de Guinée Equatoriale.
: Institut National de Sécurité Sociale.

: Indice des Prix a la Consommation.

: Impot sur le Revenu des Personnes Physiques.

: Mécanisme d’Alerte Rapide de I’ Afrique Centrale.

: Millions.

: millimetre.

: Nouveau Partenariat pour le Développement de I’ Afrique.

: Organisation de Coopération et de Développement Economique.
: Office de Controle, d’Information et de Protection des Espéces Foresticres.
: Organisation Inter-Africaine de Café.

: Organisation Internationale du Café.

: Organisation des Producteurs et Exportateurs de Pétrole.

Bilan Economique 2002




ONU
PECO
PESA
PIB
PNUD
PPTE
RGPH
RTVGE
SEGESA
SEMT
SONER
TCA
™
TPG
UDEAC
U.E.
UNGE
UTAGE
VA

—

Ministere de la Planification et du Développement Economique -

: Organisation des Nations Unies.

: Pays d’Europe Centrale et Orientale.

: Programme Spécial pour la Sécurité Alimentaire.

: Produit Intérieur Brut.

: Programme des Nations Unies pour le Développement.
: Pays Pauvres Trés Endettés.

: Recensement Général de la Population et de 1’Habitat.
: Radio Télévision de la Guinée Equatoriale.

: Société d’Electricité de Guinée Equatoriale S.A.

: Stratégie Economique a Moyen Terme.

: Société Nationale d’Electrification Rurale.

: Taxe sur le Chiffre d’ Affaires.

: Tonnes Métriques.

: Taux Préférentiel Généralisé.

: Union Douaniére et Economique des Etats d’Afrique Centrale.
: Union Européenne.

: Université Nationale de Guinée Equatoriale.

: Union des Transports Aériens de Guinée Equatoriale.

: Valeur Ajoutée.
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Introduction

Le présent bilan, dans la continuité du travail effectué en 2001 et en dépit du manque de
données permettant une couverture exhaustive de toute la sphére économique nationale, veut
apporter un éclairage sur la situation économique et financiére nationale en 2002 et donner un bref
exposé des perspectives économiques de 2003 et 2004.

La premiere partie propose 1’évolution de 1’économie mondiale sous quatre angles : 1’apergu
global de la conjoncture internationale en 2002, la situation économique des pays de I’OCDE, I’état
des pays en développement et 1’évolution des économies de 1’Afrique sub-saharienne, avec une
analyse plus approfondie sur la CEMAC.

La deuxieme partie, sur la base des informations qui ont pu étre collectées, propose une analyse
du secteur réel au travers de ses trois composantes primaire, secondaire et tertiaire.

L’inflation, qui est I’'un des indicateurs de 1’état de santé de 1’économie nationale, est présentée
dans une troisiéme partie, pas seulement sous 1’angle d’un bilan de son évolution durant I’année
¢coulée mais aussi par ’analyse de la relation prix-salaire pour faire la lumicre sur les variations
induites sur le pouvoir d’achat des ménages.

En quatrieme partie, les finances publiques sont étudiées dans une optique analytique ou tant
pour les recettes que pour les dépenses, aprés 1’é¢tude de leur évolution, leur structure est
développée.

Le commerce extérieur, qui fait I’objet de la cinquieéme partie, en I’absence de données
exhaustives, est abordé en considérant les deux principaux partenaires de la Guinée Equatoriale que
sont les Etats-Unis et la France.

La monnaie et les perspectives économiques pour 2003 et 2004 cloturent ce bilan économique
2002 dont une chronique des événements majeurs est retracée avant les annexes.

Bilan Economique 2002
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1-) Le contexte économique international

1.1-) L’évolution globale

L’économie mondiale, qui avait commencé a
décélérer a partir du milieu de ’année 2000, a
connu depuis la mi-2001 une succession
d’événements et de chocs qui ont eu pour effet
d’ébranler la confiance des entreprises et des
ménages : le 11 septembre 2001, les scandales
Enron et Worldcom (et d’autres affaires de la
méme veine), la multiplication des attentats
terroristes, la montée des tensions entre les
Etats-Unis et I’Iraq susceptible de déboucher sur
une guerre ouverte, etc.

Toutefois, le premier choc, qui avait ébranlé
en premier lieu 1’économie américaine puis le
reste du monde, avait fait place a une reprise aux
Etats-Unis sous I’effet de [’adoption d’une
politique budgétaire résolument expansionniste.
La relance des importations aux Etats-Unis
(+3,5% en 2002), ¢éléments propulseurs des
économies émergentes telles que le Mexique et
la plupart des pays d’Asie, est liée a la nécessité
de reconstituer les stocks mais aussi a
I’assouplissement de la politique commerciale.
Le regain de croissance induit s’est
malheureusement diffusé avec une intensité
différente au reste du monde par le biais du
dynamisme des exportations américaines, li¢ en
partie aux gains de compétitivité suscités par la
baisse du dollar a partir de février 2002. En
effet, balbutiante au Japon, la reprise est restée
trés modérée dans la zone EURO, pour étre tres
vive dans les pays émergents de 1’Asie. Une
dispersion des rythmes de croissance qui tenait
I’orientation des politiques

\

largement a
économiques.

Cette reprise de la sphére réelle a été tres vite
menacée par la chute mondiale des bourses suite
aux scandales financiers Enron, Worldcom, etc.
Ce recul des bourses dans le monde provoqué
par les dysfonctionnements du systéme
d’information financiere des entreprises cotées a
accentu¢ la dépréciation du dollar américain
(I’euro, qui valait 88 cents fin mars 2002, s’est
apprécié de 14% sur le 2° trimestre de 1’année)
et affecté la confiance des ménages. A cette
crise des marchés financiers, se sont ajoutées les
déséquilibres macroéconomiques américains
(déficit budgétaire de —1% prévu en 2002 par
I’OCDE, solde commercial de -112 500
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millions $§ E.U. sur le 1% trimestre 2002,
inflation modérée, etc.). Dans ce contexte de
fortes incertitudes des marchés financiers,
auxquelles s’est ajoutée [’éventualité d’un
conflit ouvert entre I’Iraq et les Etats-Unis,
I’économie mondiale a semblé marquer une
pause sur le 3° trimestre plutét que I’amorce
d’une nouvelle tendance baissiere.

Le 4° trimestre a continué a étre ponctué
d’incertitudes sur le plan géopolitique, sur le
maintien des déséquilibres élevés de 1’économie
américaine, des interrogations sur le devenir des
¢conomies allemande et japonaise. Toutefois
une légere amélioration de 1’activité industrielle
a pu étre pergue sur les derniers mois de 2002.
L’interruption de la dégradation du climat des
affaires trouverait son origine dans la reprise des
marchés financiers en octobre et la signature en
novembre de la résolution 1441 de I’ONU
instaurant des visites d’inspecteurs en Iraq et
¢cartant les risques d’un conflit ouvert.
Cependant la détente du prix du pétrole brut, qui
en avait résulté en novembre 2002, ne s’est pas
prolongée du fait de la poursuite du non-respect
des quotas par les pays membres de I’OPEP et
des gréves ayant paralys¢ la production
vénézuélienne (4° producteur mondial) a la fin
de décembre.

Si la non-intervention dés le 2° trimestre
2002 des Banques Centrales américaine et
européenne sur leurs taux directeurs respectifs
avait pu étre interprétée comme un signe de la
courte durée de cette crise de confiance, au 4°
trimestre 1’assouplissement monétaire aux Etats-
Unis et en Europe s’imposait. La Réserve
Fédérale a donc réduit ses taux directeurs de
1,75% a 1,25% en novembre 2002. Cette
politique monétaire offensive américaine s’est
accompagnée d’une politique  budgétaire
expansionniste (les finances publiques sont
passées d’un excédent budgétaire de 1,3% du
PIB en 2001 a un déficit de 1,7% du PIB en
2002). De méme en décembre 2002, dans sa
volont¢ de soutenir [’activité, la Banque
Centrale Européenne (BCE) a réduit son
principal taux directeur de 3,25% a 2,75%, suite
a une inflation inférieure a 1’objectif de 2%
consécutive a ’appréciation de 1’euro (+12%)
durant ’année 2002. Toutefois, 1’efficacité de
cette politique monétaire européenne est restée
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limitée et d’un impact incertain sur les
conditions de financement des entreprises.

Le développement des échanges internatio-
naux au cours de I’année 2002 illustre bien les
soubresauts qu’a connus ’économie mondiale
depuis un an. Ainsi, aprés s’étre stabilisée au 1%
trimestre 2002, la demande mondiale
d’importations en volume s’était accrue de 4%
au 2° trimestre. Le rythme de progression est
revenu a 1,2% au 3° trimestre. En octobre-
novembre, le niveau moyen des échanges se
situait seulement a 1,7%. Ces changements de
tendance du commerce mondial ont résult¢ en
grande partie des fluctuations de la demande
outre-Atlantique, du manque de dynamisme de
la demande intra-européenne, du fléchissement
des  exportations  japonaises  suite  au
redressement du taux de change effectif du Yen
et de la vive progression des importations de
I’Europe de I’Est (+15% en volume sur un an) et
de la vigueur de la demande chinoise. Le
commerce mondial a toutefois progressé de
2,5% en 2002. En outre, les mouvements de
change ont contribué a une redistribution des
parts de marché. Si les Etats-Unis n’ont pas
encore totalement bénéficié de la dépréciation de
leur monnaie (les exportations progressant a un
rythme encore inférieur a la demande mondiale
qui leur est adressée), la compétitivité de la zone
EURO se détériore progressivement avec le
redressement de sa monnaie.

Les différents mouvements conjoncturels de
2002 n’ont pas affect¢ de manicre identique les
zones €économiques. Ainsi le maintien du role
clé de I’économie américaine dans la dynamique
économique mondiale, I’indépendance progres-
sive de I’Asie sous ’effet de 1’émergence du
géant chinois et la faible autonomie de la zone
EURO (grande déception de 1’année 2002) sont
restés les ¢léments essentiels de 1’évolution des
grandes économies mondiales en 2002.

1.2-) La situation économique dans les
pays de ’'OCDE

Le taux de croissance des économies
industrialisées (EI), qui avait été de 3,8% en
2000 et de 0,9% en 2001, est estimé a 1,8%
selon les derniéres projections” du FMI. Ce
taux, qui était tombé a 0,7% en 2001 contre

@ World Economic Outlook avril 2003.
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3,5% en 2000 suite aux attentats du 11
septembre, s’est ressaisi a 1,6% en 2002 pour les
sept principales économies industrialisées®
tandis qu’il atteint 2,7% en 2002 contre 1,5% en
2001 et 5,2% en 2000 pour les autres pays

industriels de moindre importance®®.

Aprés le trés fort rebond du 1% trimestre
2002 (+1,2% de croissance du PIB en rythme
annuel), I’économie américaine a enregistré un
ralentissement au 2° trimestre (+0,3% de
croissance en rythme annuel), suite a la moindre
contribution des stocks a la croissance. Le
freinage de 1’économie américaine sur le 2°
trimestre n’est pas le signe d’un épuisement du
mouvement de reprise, mais est consécutif aux
incertitudes sur I’ampleur et la pérennité de cette
reprise. En dépit du repli de la production
manufacturiére en aolt, ’économie a enregistré
1% de croissance sur le 3° trimestre pour
connaitre un nouveau ralentissement au 4°
trimestre (+0,2% de croissance en rythme
annuel), suite a la baisse de Dl’activité dans le
secteur manufacturier en octobre et novembre
2002. Les inquiétudes relatives a la solidité de la
croissance en cours, la volatilit¢ des cours
boursiers, les incertitudes géopolitiques et
I’absence de tonus du marché du travail sont
autant de facteurs ayant conduit les autorités
monétaires américaines a réduire ses taux
directeurs début novembre 2002. Si le taux de
chomage était en hausse (+5,6% en glissement
annuel), la consommation des ménages s’est
accélérée sous D’effet des aides financicres
accordées pour les achats d’automobiles et la
bonne orientation des revenus disponibles suite
aux baisses d’impdts. Ainsi sur 1’ensemble de
I’année, le PIB a progressé de 2,4%. Cela tient a
la résistance de la consommation des ménages
(+3,1% en volume en 2002 contre +1,9% en
2001), qui a été soutenue par les baisses
d’impots (les recettes de I’impdt sur le revenu
sont passées de 9,9% a 8,3% du PIB de 2001 a
2002) et la hausse des prix de I’immobilier. La
croissance a été également soutenue par la trés
nette accélération des dépenses publiques, celles

@ Ces pays sont : Les Etats-Unis d’Amérique, le Japon,
I’Allemagne, la France, I’Italie, 1’Angleterre et le
Canada.

: Ce groupe comprend : I’Espagne, les Pays-Bas, la
Belgique, la Suisse, I’Australie, le Danemark,
I’Autriche, la Finlande, la Gréce, le Portugal,
I’Irlande, le Luxembourg, etc.

(3)
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du budget fédéral étant passées de 18,5% a
19,6% du PIB de 2001 a 2002. Le caractere
expansionniste de la politique budgétaire a
d’ailleurs conduit a passer d’une situation
d’excédent budgétaire de 1,4% du PIB en 2001 a
un déficit public estimé a 3,1% du PIB en 2002
par ’OCDE. Le déficit courant de la balance
courante américaine s’est creusé¢ en 2002 pour
atteindre 503 milliards de dollars (4,8% du PIB),
ce qui signifie que la dette des Etats-Unis vis-a-
vis du reste du monde s’est accentuée. La
montée de ce déficit, non financé par 1’épargne
intérieure alors que les investissements directs
étrangers sont en constante réduction, est une
source d’instabilit¢ macro-économique trés
importante.  Parall¢lement, I’inflation s’est
infléchie, passant de 2,8% en 2001 a 1,6% en
2002.

La croissance dans la zone EURO a
poursuivi sa chute entamée en 2001 pour
s’établir a 0,8% (contre 3,5% en 2000, 1,4% en
2001). La reprise de la croissance dans la zone
sur le 1% semestre 2002 a été relativement
modérée et surtout partielle. Si la relance de
I’activité avait semblé engagée dans I’industrie
et les services, le secteur de la construction a
continu¢ a se contracter. En outre, du point de
vue de la demande, les exportations et la
consommation des ménages européens se sont
redressées sur le 2° trimestre alors que le repli de
I’investissement continuait de s’accélérer. Mais
a partir du 3° trimestre, I’environnement
international plutét propice a I’incertitude est
venu heurter une situation encore tres fragile.
Les exportations, principal moteur de la
croissance, ont fortement pati de la fermeté de
I’euro sur le 2° semestre. L’appréciation de
I’euro (+12% sur 1’année) a donc pesé sur la
compétitivité des entreprises européennes. Cette
absence d’autonomie de I’Europe face a un
environnement international peu porteur s’est
reflétée dans la faiblesse de la demande
intérieure, a I’exception du Royaume-Uni ou la
consommation des ménages a continué a étre
dopée par la hausse des prix dans I’immobilier et
la progression des salaires. La politique
économique ne semble pas disposer de marge de
manceuvre face a la dégradation du marché du
travail et de la confiance des ménages, la
détérioration de la situation des finances
publiques de certaines économies de la zone et
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la demande intérieure bridée par le tassement du
commerce mondial.

En décembre 2002, dans sa volonté de soutenir
I’activit¢é économique, la Banque Centrale
Européenne (BCE) a réduit son principal taux
directeur de 3,25% a 2,75%. Toutefois,
I’efficacité de cette baisse est restée limitée et
d’un impact incertain sur les conditions de
financement des entreprises. L’économie
allemande (taux de croissance 0,2% en 2002), a
cause de la fragilit¢ de son systéme bancaire,
s’en est trouvée fragilisée : faible dynamisme,
demande interne essoufflée, exportations en
perte de vitesse a cause de [’appréciation de
I’euro, dégradation des finances publiques, etc.
En revanche, grace a de nombreuses mesures de

soutien de [Dactivit¢ (Loi Tremonti sur
I’investissement et la consommation), la
croissance italienne s’est raffermie sur

I’ensemble de I’année 2002 (taux de croissance
de 0,4%). Toutefois la situation demeure tres
fragile du fait des dérapages budgétaires
occasionnés par des mesures incitatives. Si les
performances de I’économie britannique (taux
de croissance de 1,6% en 2002), soutenue par
une consommation vigoureuse, tranchent avec
celles observées chez ses principaux voisins
européens, de fortes incertitudes et des
déséquilibres subsistent. Enfin, si la France,
avec un taux de croissance de 1,2% en 2002
(contre 1,8% en 2001), a semblé montrer une
plus forte capacité de résistance a I’atonie de
I’économie mondiale, des déséquilibres sont
toutefois présents : perte de la compétitivité des
entreprises francaises avec I|’appréciation de
I’euro, recul de I’investissement des entreprises
pour la premiére fois depuis 6 ans (-1,3% contre
3,3% en 2001), remontée du chdomage dans un
contexte de créations d’emploi ralenties (9%
contre 8,6% en 2001), perte des recettes
touristiques avec la dépréciation du dollar
américain, déficit des finances publiques (3,1%
du PIB), résistance de la consommation, etc.

Avec une augmentation du PIB de 0,3% en
volume et en moyenne annuelle, le Japon a
finalement échappé a la récession en 2002,
terminant méme [’année avec un acquis de
croissance de 1%. Tirée par des exportations tres
dynamiques (+8% de hausse en volume et en
moyenne) et une consommation soutenue pour
la seconde année consécutive (+1,4%), la
croissance de 1’économie nippone a été freinée
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par un recul marqué de I’investissement (-3,6%
en moyenne sur 2002), tant public que privé. En
effet, sous I'impulsion d’une hausse de 8% des
exportations entre janvier et aolt 2002, la
production manufacturiére s’était accélérée de
6% entre janvier et juillet. Parallélement, le
secteur des services a continué¢ a enregistrer un
recul. Les ventes extérieures japonaises a
destination de 1’Asie du Sud-Est (40% des
exportations nippones) et vers les Etats-Unis
(30% du total) ont été divisées respectivement
par 3 et 2 sur le 3° trimestre 2002. Enfin, si la
faiblesse du Yen par rapport aux autres devises a
accordé des parts de compétitivité aux
entreprises nippones, la croissance, qui ne
pouvait gueére compter sur une demande interne
affaiblie par la dégradation du marché du travail,
a été freinée par le recul des exportations a partir
d’aolit et le fléchissement de I’investissement
productif. Pour la troisiéme année consécutive,
les dépenses de travaux publics ont enregistré un
repli du fait de la rigueur de la politique
budgétaire en vue d’assainir les déficits publics.
En outre, la faiblesse de la demande et les
difficultés de financement rencontrées par les
entreprises (assainissement du systéme bancaire
non achevé, difficulté de la bourse japonaise :
baisse de 17% de I’indice Nikkei entre janvier
2002 et janvier 2003) expliquent le repli des
investissements privés.

1.3-) La situation économique dans les
pays en développement

En dépit du ralentissement de la croissance
en Europe et aux Etats-Unis, les pays en
développement ont fait preuve de résistance. Si
en Asie, plusieurs pays ont souffert d’un
tassement de leurs exportations, les économies
d’Amérique latine ont tir¢é profit des
dévaluations passées alors qu’en Europe de
I’Est, la désinflation a permis en 2002 une
détente monétaire qui a soutenu 1’activité.

Ces économies, qui avaient connu un repli de
1,8 point de pourcentage de leur croissance
(passage de 5,7% en 2000 a 3,9% en 2001) suite
a la baisse de leurs exportations vers les pays
industrialisés, ont enregistré un accroissement
du PIB de 4,6% en 2002, grace a la robustesse
de leur demande interne, notamment pour
certains pays comme la Chine, la Corée du Sud,
la Thailande et la Malaisie.
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1.3.1-) Pays émergents de I’ Asie

Pénalisées par la chute de la demande
mondiale jusqu’au premier semestre 2001, les
¢conomies émergentes d’Asie ont renoué avec la
croissance des la seconde moitié de I’année. Ce
mouvement, qui s’est poursuivi début 2002,
reposait sur le redémarrage des exportations, sur
des politiques €conomiques expansionnistes,
mais également pour des pays comme la Chine,
la Corée du Sud ou la Malaisie, sur la robustesse
de la demande intérieure. En effet, la reprise de
la croissance s’est confirmée début 2002 en
Asie : Les importations et les exportations de la
zone ont progressé de 1’ordre de 10% en valeur
sur les 4 premiers mois de 2002. Mais si sur la
période les pays ont tous bénéficié du
redressement de la demande mondiale, la
demande interne n’a pas été aussi vigoureuse
partout. Ainsi la croissance du PIB s’est
fortement accélérée au 1% trimestre 2002 a
Singapour (+2,3%) et en Corée du Sud (+1,8%).
Trés dynamique au 1%  trimestre, la
consommation dans la zone a progressé¢ de 2%
en avril-mai 2002. En Chine, la consommation
et ’investissement sont restés soutenus par la
politique budgétaire expansionniste, contribuant
largement a la croissance du PIB (+7,6%).
Toutefois ce redressement de la demande ne sera
pas corollaire de reprise pour tous les pays de la
zone : La Malaisie, les Philippines et Hong
Kong — ou le taux de chdmage a atteint un plus
haut niveau historique a 7% - sont restés en
retrait de la reprise de la zone.

Ce moteur externe s’est essoufflé a partir de
I’été¢ 2002 dans un environnement international
moins porteur. Ainsi grace a une accélération de
la croissance dans certains pays sur le 4°
trimestre 2002 (Taiwan : +1,1%, Philippines :
+2,7%, etc.), le PIB des économies émergentes
de I’Asie s’est accru de 6,5% en 2002 (contre
5,7% en 2001). Toutefois des divergences
existent et reflétent la diversité des situations
domestiques (Chine: +8%, Corée du Sud:
+4,7%, Thailande : +4,2%, etc.)

1.3.2-) Europe centrale et orientale

Bien qu’ayant plutét bien résisté au
tassement de I’économie mondiale, les pays de
I’Europe centrale et orientale (PECO) ont fini
par ressentir, fin 2001, I’inflexion conjoncturelle
en Europe de I’Ouest, plus particulierement
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I’atonie de la demande allemande (I’ Allemagne
est le premier partenaire économique de la zone)
a pes¢ sur leurs exportations, d’autant plus que
leur taux de change effectif s’est apprécié¢ dans
de nombreux cas. Cette appréciation du change a
permis une forte désinflation redonnant du
pouvoir d’achat et permettant une détente des
taux d’intérét, favorisant donc la demande
intérieure. En outre, le dynamisme persistant de
I’économie russe, qui a bénéficié des prix élevés
du pétrole et du gaz, a constitué¢ un élément
positif pour les pays baltes, la Pologne et
I’Ukraine. Des signes de raffermissement ont été
perceptibles dans la plupart des pays, méme si
les rythmes de croissance divergent sous I’effet
des orientations des politiques économiques et la
mise en ceuvre des réformes structurelles. Ces
restructurations ont généré une aggravation du
chomage dans la plupart des pays de la zone.
Dans ce contexte, la croissance de la zone est
restée soutenue, autour de 3,8% (Russie : 4%,
Hongrie :  3,3%, République tcheque: 2%,
Pologne 1%, etc.).

1.3.3-) Amérique latine

Aprés avoir subi un fort ralentissement en
2001, la croissance en Amérique latine a semblé
redémarrer au début 2002 : d’abord au Brésil
(production industrielle en hausse de 3,2% sur le
1" trimestre) et au Mexique. Mais dés la fin
avril, la crise boursiére aux Etats-Unis a conduit
les investisseurs étrangers a réduire leurs
engagements dans les pays de la zone, entrainant
ainsi une dépréciation marquée de toutes les
monnaies. Dés lors, le FMI a multipli¢ les
mesures de soutien en faveur de ces pays
débloquant 4,7 milliards de dollars de crédit
pour le Brésil et 1,5 milliards de dollars en
faveur de I’Uruguay et 1’Argentine. Le climat
social argentin s’est fortement détérioré au cours
de I’année (PIB en baisse de 16% sur le 1¢

trimestre, inflation de 29% en glissement annuel
en juin 2002, etc.) conduisant & une contraction
de 11% en moyenne annuelle du PIB. Au cours
du 2° semestre, 1’ Argentine a donc di conclure
un accord stand by avec le FMI. L’économie
vénézuélienne a enregistré une récession (taux
de croissance du PIB de -9% en 2002 contre
+2,8% en 2001) suite aux greéves dans le secteur
pétrolier qui représente 25% du PIB et 55% des
recettes fiscales.

Toutefois 1’activité bien orientée au Mexique
et au Chili, conjuguée a I’atonie de la demande
interne au Brésil, n’a pas permis a la zone de
dégager une reprise suffisamment franche. Ainsi
I’année s’est soldée par une contraction de 0,8%
de la croissance du PIB.

1.4-) Afrique sub-saharienne
1.4.1-) Situation économique de la région

L’Afrique sub-saharienne a enregistré, en
2002, un léger repli de son taux de croissance
(2,5% contre 2,9% en 2001) du fait du
ralentissement de 1’économie mondiale. Les
exportations de la région, fortement dépendantes
du marché européen, ont stagné en 2002.
Toutefois 1’évolution des cours du pétrole brut
(pétrole brut : +45%) et des prix des produits de
base (Bois tropicaux en grume : +35%, Cacao :
+63%, café robusta : +20%, coton: +33%,
I’huile de palme : +37%, etc.) trés favorable a
permis de maintenir la croissance. En outre,
aprés une croissance de 1,5% en 2001, les
voyages et le tourisme dans la région se sont
accrus de 4,3% en 2002. Enfin, le nouveau
partenariat pour le développement de 1’Afrique
(NEPAD) et les autres initiatives régionales ont
contribué a renforcer la crédibilit¢ des
gouvernements et a stimuler la coopération
intra-régionale.

Evolution de quelques indicateurs

% 2000 2001 2002
Taux de croissance du PIB 3,2 2,9 2,5
Taux de croissance du PIB hors Afrique du sud 3,3 3,6 2,7
Taux de croissance des exportateurs de pétrole 4.8 4.4 2,0
Taux de croissance des pays de la zone CFA 2,3 3,2 2,9
PIB per capita 0,7 0,5 0,1
Inflation 6,3 5,4 4,3
Taux de croissance des exportations en volume 43 2,8 1,1
Investissements/PIB 17,9 18,7 18,9
Solde budgétaire/PIB -0,6 -0,3 -0,4

Source : Banque mondiale — Global Economic Prospects 2003.
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1.4.2-) Situation de la CEMAC

La CEMAC, qui avait connu en moyenne un
redressement de sa croissance a 5,7% en 2001, a
enregistré un ralentissement de celle-ci a 3,7%,
alors qu’elle avait ¢été initialement prévue a
5,5%. Malgré le raffermissement des cours de
matic¢res premieres telles que le pétrole et le
bois, principales exportations sous-régionales,
cette moindre performance a résult¢ d’une
production pétroliere moins importante que
prévue (+3% contre +8% escomptés), de la
résurgence de la crise socio-politique en
République Centrafricaine, de la baisse des
récoltes agricoles au Tchad en raison des
mauvaises conditions climatiques et de Ia
réduction des dépenses en capital liée aux
lenteurs dans le processus de déblocage des
ressources PPTE au Cameroun. Aussi, le revenu
réel par habitant ne s’est amélioré que de 1,2%
en 2002 (contre 3,6% en 2001).

Cette hausse du PIB n’a pas eu la méme
intensité dans les différents pays. En effet, la
Guinée Equatoriale a continué¢ a se démarquer
des autres pays de la sous-région avec la forte
expansion de son activité économique (+16,5%)
en 2002. Si le Tchad (+7,4%), le Cameroun
(+4%), le Congo (+2,6%) et la République
Centrafricaine (+1,5%) ont enregistré une
croissance de ’activité, le Gabon est entré en
récession (-0,2%) avec la diminution de sa
production pétrolicre (-2,3%) et de bois.

1.4.2.1-) Evolution du secteur réel

La demande extérieure nette a été un élément
moteur de la croissance en 2002 du fait
principalement de la baisse des importations de
biens et services et, dans une moindre mesure,
de la progression des ventes de pétrole brut et de
méthanol. En revanche, la demande intérieure a
grevé la croissance (-3,1% contre +17% en
2001) suite a la contraction des investissements
productifs essentiellement du secteur pétrolier.
La consommation globale, fortement tirée par la
consommation privée, a contribu¢é a la
croissance a hauteur de 3,6%. Cette
prépondérance de la consommation privée a
résult¢ de [’amélioration des revenus des
ménages consécutive principalement a la hausse
de la masse salariale dans la Fonction Publique
(+11,6% au Cameroun, +11,4% en RCA, +9,7%
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au Tchad, +49,7% en Guinée Equatoriale et
+1,6% au Congo), a la création d’activité dans la
filiére bois, aux recrutements dans les secteurs
sociaux  (Cameroun, Tchad et Guinée
Equatoriale) et la création d’emplois suite a la
construction du pipeline entre le Cameroun et le
Tchad et I’essor de I’activité pétroliére en
Guinée Equatoriale. Parallélement, la consom-
mation publique, soutenue par la progression des
dépenses de fonctionnement, a faiblement
contribué a la croissance (0,6%).

L’offre globale a été soutenue par les
services marchands (commerce, transports et
autres) suite aux travaux de réhabilitation des
infrastructures routiéres, 1’amélioration de Ia
distribution des produits pétroliers, ’essor des
transports aérien, maritime et ferroviaire. La
faiblesse des rendements de 1’agriculture, en
dépit des subventions de I’Etat et des conditions
climatiques favorables (a 1’exception du Tchad),
conjuguée a la baisse de la production sylvicole
(restriction de 1’exploitation au Cameroun et en
Guinée Equatoriale et stagnation des activités du
secteur au Gabon), a conduit a une faible
contribution du secteur primaire a la croissance
(0,3%). De méme le secteur secondaire n’a eu
qu’une modeste contribution a la croissance
(+1,7% contre 3,4% en 2001). La filiere
hydrocarbure, avec la hausse de 3% de Ia
production de pétrole brut (41,4 millions de
tonnes ; Gabon : 12,6 millions tonnes, Congo :
12 millions tonnes, Guinée Equatoriale: 11,4
millions tonnes et Cameroun: 5,2 millions
tonnes) et les industries manufacturiéres sont
demeurées les plus actives du secteur. En effet,
I’industrie mini¢re a enregistré un apport
modeste du fait du fléchissement (-7,6%) de
I’extraction du diamants en RCA et de la
stabilit¢ de la production de manganése au
Gabon (1,9 millions de tonnes en 2002).

1.4.2.2-) Evolution de linflation

L’année 2002 a été caractérisée par une
inflexion des pressions inflationnistes dans la
majorité des pays de la sous-région a I’exception
du Congo. Ainsi le taux d’inflation, en moyenne
annuelle, de la zone a été de 3% en 2002 contre
4,3% en 2001. En glissement annuel, I’inflation
de la sous-région est passée de 4,7% en 2001 a
2,8% en 2002. Ce repli s’explique essentielle-
ment par une amélioration de 1’offre de produits
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alimentaires consécutive a de meilleures récoltes
et & une augmentation des importations.

1.4.2.3-) Evolution des finances publiques

L’évolution des finances publiques dans la
sous-région en 2002 s’est caractérisée par :

e Une baisse de 2,1% du niveau des recettes
budgétaires (21% du PIB en 2002 contre
23% en 2001) suite a un inflexion des
recettes pétrolieres (-9,5%). Cependant, les
recettes non pétroliéres se sont accrues de
5,8% grace a I’expansion économique, a
I¢largissement de 1’assiette et a I’efficacité
des services de recouvrements ;

e Un repli de 3,5% des dépenses budgétaires
(19,5% en 2002 contre 21,3% un an plus
tot) du fait d’une baisse de 14% des
dépenses de capital (chute de 40% des
dépenses d’équipement au Cameroun
devant étre financées par les ressources
PPTE et réduction de 32% des dépenses au
Gabon a cause des tensions de trésorerie) ;

e Un fléchissement de 14% de 1’excédent du
solde primaire (6,2% du PIB en 2002
contre 7,6% en 2001) ;

e Une légere progression de 1’excédent
budgétaire base engagements hors dons
(1,7% du PIB en 2002 contre 1,6% en
2001) ;

e Un besoin de financement de 1’Etat
s’élevant a 1 230 000 millions Fcfa.

1.4.2.4-) Balance des paiements et dette

En 2002, la balance des paiements de la
CEMAC a enregistré un déficit des transactions
courantes de 1 124 700 millions Fcfa (-6,1% du
PIB) contre 1 455 300 millions Fcfa en 2001
(-8,4% du PIB). Ce résultat provient d’un
excédent commercial en progression de 15,4%, a
3 232 200 millions Fcfa du fait de I’amélioration
des termes de 1’échange (+1,4% au lieu de —7%
prévu).

Les exportations, avec 6 468 900 millions
Fcfa, ont progressé¢ de 2,2% en comparaison a
2001, en liaison avec la hausse des ventes en
volume de pétrole, de manganese et de méthanol
et a Dappréciation des cours sur les marchés
internationaux. En revanche, les importations
ont régressé de 8,2%, s’établissant a 3 236 700
millions Fcfa suite a la réduction des
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investissements du secteur pétrolier au Gabon et
au Cameroun.

L’excédent des mouvements de capitaux
s’est repli¢ de 715 400 millions a 501 700
millions Fcfa sous I’effet de la réduction des
investissements directs étrangers et du recul des
tirages extérieurs de I’Etat.

Le déficit de la balance des paiements
consolidée s’est établi a 534 900 millions Fcfa
(contre 757 500 millions un an plus t6t), en repli
de 29%. La reconstitution de réserves de
changes a hauteur de 245 500 millions Fcfa a
concouru a un besoin de financement extérieur
de 780 400 millions Fcfa, qui a été couvert par
une accumulation d’arriérés extérieurs (451 700
millions Fcfa) et un réaménagement de la dette
extérieure (328 700 millions Fcfa).

L’amélioration des comptes extérieurs a
entrainé une diminution du ratio « service de la
dette sur exportations de biens et services non-
facteurs », passant de 21,9% en 2001 a 19% en
2002. De méme, les ratios « service de la dette
sur recettes budgétaires » et « encours de la dette
sur PIB» se sont améliorés pour se situer
respectivement a 38,5% et 72,9% en 2002
(contre 42,3% et 76,6% en 2001).

1.4.2.5-) Situation monétaire de la CEMAC

Au 31 décembre 2002, la situation monétaire
de la sous-région s’est caractérisée par un
raffermissement (+48%) des avoirs extérieurs
nets & 874 326 millions Fcfa (contre 591 336
millions Fcfa en 2001).

Parallélement, le crédit intérieur net ne s’est
accru que de 0,5% sous I’effet conjugué d’une
progression des crédits a 1’économie (+6%) et
d’une diminution des créances nettes sur les
Trésors nationaux (-9,1%), en liaison avec
’aisance de trésorerie de la Guinée Equatoriale
et la consolidation de la trésorerie publique du
Cameroun.

Enfin, les réserves brutes de change ont
représenté 3,3 mois d’exportations de biens CAF
au 31 décembre 2002 (contre 2,5 mois au 31
décembre 2001). Par ailleurs, le taux de
couverture extérieure de la monnaie s’est établi
a 66,6% contre 63,3% un an plus tot.
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En conclusion, la situation économique et publiques, I’amélioration du compte extérieur
financiére de la CEMAC s’est caractérisée en courant et la maitrise de tensions inflationnistes.

2002 par un ralentissement de la croissance, la
2
poursuite de 1’assainissement des finances

Quelques indicateurs macroéconomiques de la CEMAC en 2002

Cameroun | Gabon Guinée Tchad Congo RCA CEMAC
Equatoriale

Taux de croissance réel 4,0% -0,2% 16,5% 7,4% 2,6% 1,5% 3,7%
Inflation” 2,8% 2,3% 7,6% 5,2% 3,8% 2,3% 3,0%
Solde budgétaire® -1,2% 7,7% 8,7% -11% -8,5% | -4,3% 1,7%
Solde extérieur courant® -6,4% 2,5% 2,0% -50,8% 0,4% -2,5% -6,1%
Avoirs extérieurs nets® 298325 | 31763 108 804 79156 | 37992 | 55796 | 874326
Posit. ext. net. Banques” 93330 | -14 105 54 606 7333 38857 | -2376 | 177645
Crédit intérieur net® 1160103 | 707 210 3410 | 151559 | 249751 | 99566 | 2371599
dont crédit a ’économie® | 834 441 | 507 891 54221 79139 | 66411 | 49383 | 1591486
dont créances net. /Etat® | 325662 | 199319 -50 811 72420 | 183340 | 50183 | 780113
Masse monétaire® 1329 144 | 601 527 98283 | 188205 | 291693 | 104930 |2 613 782
dont monnaie circulation 333671 | 131 898 25951 116 799 129 002 77 431 814 752
dont dépdts a vue 472 108 | 214 848 46 524 59795 | 142233 | 17308 | 952816
dont quasi-monnaie 523365 | 254 781 25 808 11 611 20 458 10 191 846 214

Source : BEAC — Etudes et statistiques n° 266 — Octobre-Décembre 2002.

(1) : Taux d’inflation en moyenne annuelle.

(2) :Soldes budgétaire (base engagement hors dons) et extérieur courant en % du PIB.

(3) :Données au 31 décembre 2002, en millions Fcfa.

(4) : Position extérieure nette des banques au 31 décembre 2002, en millions Fcfa.
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2-) L’économie nationale
2.1-) Le secteur réel

L’économie équato-guinéenne se caractérise
encore en 2002 par une croissance toujours aussi
soutenue du produit intérieur brut (PIB) sous
I’effet d’une production pétroliere en pleine
croissance. Ces résultats spectaculaires et les
ressources dégagées par le secteur des
hydrocarbures occultent la grande déprime
observée dans [D’agriculture d’exportation,
représentée par le café et le cacao, malgré les
subventions continues du Gouvernement et des
cours sur le marché international en forte hausse
en 2002. Méme si ’exploitation du bois n’est
pas aussi marginale que [D’agriculture
d’exportation, 1’économie équato-guinéenne est
bien loin du cycle de «1l’okoumé», qui
représentait en 1991 75% (aujourd’hui 1,9%")
des exportations nettes. Certes avec 1’adoption
du Code Forestier de 1997 (limitation de la
production annuelle de grumes a 450 000 m?), le
Gouvernement a voulu marquer sa volonté
d’intégrer la préservation de 1’écosysteme et de
I’environnement dans sa politique économique,
mais les résultats en matiére de réduction de la
production sylvicole ne saurait a eux seuls
expliquer la position du bois face a celle de ’or
noir.

Selon les informations de la programmation
monétaire de février 2003 de la Banque des
Etats de I’Afrique Centrale (BEAC), le PIB est
estimé a 1 509 800 millions de Fcfa contre
1 305 400 millions Fcfa en 2001. Ce qui
représente une progression de 15,7%, reflétant
toutefois un ralentissement de la croissance
économique par rapport aux résultats de 2001.
Ce ralentissement s’explique par la baisse du
rythme de progression de la production
pétroliére, a laquelle s’ajoute une réduction de la
production de grumes. Le secteur pétrolier a
donc contribué pour 88,9% du PIB en 2002 alors
que le secteur non pétrolier, avec 11,1%, ne
cesse de se marginaliser face a 1’extension de
I’activité pétrolicre.

" déterminé a partir des chiffres de la Programmation
monétaire du 14 février 2003 de la BEAC.
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2.1.1-) Le secteur primaire

Les informations quantitatives permettant
d’appréhender parfaitement ce secteur sont
encore rares et peu cohérentes. Les données sur
I’activit¢ agropastorale et [’agriculture de
subsistance sont 1’objet de prévision, le plus
souvent basée sur 1’évolution de la population.
En attendant la publication des données du
recensement général de la population et de
I’habitat (RGPH) de 2001, le taux de croissance
utilisé est obtenu par projection des données du
RGPH de 1994 qui n’avait pas une couverture
nationale. En conséquence, cette analyse, en
I’absence d’information fiable, se basera sur les
données de la BEAC, de facon globale sans
pénétrer les différentes branches du secteur
primaire, pour étre complétée d’une étude plus
approfondie des données disponibles.

En 2002, le Gouvernement a réitéré ses
subventions au secteur dans le cadre de son
programme de développement de I’agriculture et
de I’¢levage, avec I’appui de la Coopération
technique cubaine et de la FAO. Ces appuis ont
consisté en la dotation en engrais et en matériels
et outillages agricoles aux associations et
coopératives paysannes.

Selon les données de la BEAC, la valeur
ajoutée (V.A.) de D’agriculture est estimée a
35 700 millions Fcfa en 2002, en progression de
10,5% par rapport a 2001. Ainsi, ’agriculture a
contribué¢ pour 0,2% a la détermination du PIB
en 2002, en dépit des subventions du
Gouvernement. Cette progression reste insuffi-
sante et 1’évolution des prix sur les marchés de
Malabo sur 2002 montre que la production
vivriere et maraichére est encore peu satisfai-
sante pour subvenir & la demande de la
population d’ou la croissance des importations
de produits alimentaires en 2002 (+12,4%). Le
bois a contribué¢ en 2002 pour 42,3% (contre
50% en 2001) a la valeur du PIB du secteur
primaire et a 1,8% (2,6% en 2001) a celle du
PIB global. Alors que la péche, par sa
production, reste trés marginale.

2.1.1.1-) Le café : Baisse continue des cours

En 2002, le cours du café a poursuivi son
repli sur le marché international (-1,2% en
moyenne sur 2002 contre —28,5% sur 2001) avec
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la livre de café a 0,62 $ E.U., plus bas niveau
depuis 1997 (1,34 $ E.U.). En 2002, le cours du
café a eu une évolution en dents de scie: de
janvier a avril 2002, une hausse de 15,4% du fait
des perspectives d’un déficit de la production
ivoirienne sur la campagne 2001-2002 ; de mai a
aolt 2002, une baisse de 17,1% ou réajustement
des prix a la réalité du marché qui est contraire
aux anticipations ; de septembre a novembre
2002, nouvelle tensions (+28,4%) sur le cours
mondial du café¢ suite aux fortes pluies au
Vietnam et a la baisse attendue des rendements
des caféiers au Brésil; enfin au mois de
décembre 2002, nouveau réajustement du cours
(-8%) a la réalité du marché.

Cette conjoncture internationale fortement
perturbée sur ces dernicres années a rendu la
culture du café de moins en moins attrayante, les
plantations ont été délaissées et leurs ouvriers se
sont tournés vers d’autres secteurs d’activités
pécuniairement plus rentables. Les subventions
consenties par le Gouvernement a cette culture
de rente au travers de I'INPAGE ont permis de
relancer 1’activit¢ en 2002. Ainsi selon les
données de la BEAC, la production nationale de
café aurait augmenté de 10%, passant de 115
tonnes en 2001 a 126,5 tonnes en 2002.

2.1.1.2-) Le cacao : Conjoncture internationale
favorable mais production nationale en baisse

Cultivé essentiellement sur 1’ile de Bioko, le
cacao représente le 3° produit d’exportation.
Loin des records de production de 1’époque
coloniale, Dactivit¢ subsiste grace aux
subventions du Gouvernement et de 1’Union
Européenne (U.E.) pour régénérer les
plantations abandonnées suite a une conjoncture
internationale peu favorable (baisse moyenne de
35% des cours entre 1998 et 2001).

Dés le 17 trimestre 2002, I’anticipation
d’une baisse significative de la production de la
Cote d’Ivoire (principal producteur mondial) et
du Ghana pour la campagne 2001-2002 avait
entrainé un rebond (+21% par rapport au 4°
trimestre 2001) du cours du cacao sur le marché
international. Des pertes de 15% enregistrées par
la production indonésienne suite a d’importantes
inondations ont contribué a une nouvelle
progression de 8% des cours sur le 2° trimestre
2002. La crise politique en Cote d’Ivoire, le
niveau insuffisant des productions ghanéenne et
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indonésienne et I’importante demande mondiale
ont concouru au maintien d’un prix ¢élevé de la
livre de cacao sur le marché international durant
le 2° semestre 2002. Ainsi la livre de cacao est
passé de 0,63 $ E.U. a 1 $ E.U. entre janvier et
octobre 2002 (soit une progression de 58,7%),
pour retomber a 0,92 § E.U. en décembre, apres
étre passé par 0,83 $§ E.U. en novembre 2002.
Sur I’année 2002, le prix de la livre de cacao
s’est accru de 63,3% (contre +22,6% en 2001).

D’apres les informations obtenues aupres de
la Chambre Agricole de Malabo (Cf. Tableau ci-
dessus), la production en volume pour la
campagne 2001/2002 se chiffre a 3 430 tonnes,
en repli de 2,6% par rapport a la précédente
campagne. En dépit de cette baisse en volume, le
renchérissement de 63,3% par rapport a 2001 du
cours de la livre de cacao sur le marché
international a permis a la production en valeur
de s’accroitre de 34,6% par rapport a sa valeur
un an plus tot.

Production de cacao

En tonnes | En millions Fcfa
1997 6 032,03 3693,29
1998 4 906,70 374491
1999 4 495,45 4 088,81
2000 4 815,59 2 942,99
2001 3520,23 1 924,84
2002 3 429,60 2 590,84

Source : Chambre Agricole de Malabo. Données
pour Malabo uniquement sur 4 derniéres années.

Avec le vieillissement et 1’abandon des
plantations, les exportations nationales n’ont pas
su profiter de la conjoncture favorable. En effet,
en 2002, les exportations en volume de cacao
n’ont pas continu¢ sur la lancée de la hausse
enregistrée en 2001 (+63,6%) et ont subi une
inflexion de 45,3%.

Exportations de cacao sur 6 ans

En tonnes | En millions Fcfa
1997 4 736,14 3496,27
1998 3961,87 3 639,02
1999 5 165,78 3 464,62
2000 2 672,82 1 446,18
2001 4373,01 2 965,29
2002 2 390,16 2 159,78

Source : Chambre Agricole de Malabo. Données
pour Malabo uniquement sur 4 derniéres années.




—

Ministére de la Planification et du Développement Economique "~

En dépit de cette forte baisse du volume des
exportations sur 2002, le renchérissement du
cours mondial (+63%) a donc limité la perte en
valeur pour la fixer a 2 160 millions Fcfa contre
2 965 en 2001 (soit un repli de 25%). Malgré les
subventions du Gouvernement et la favorable
conjoncture internationale du marché du cacao
en 2002, les producteurs n’ont pas su accroitre
les rendements des exploitations pour tirer un
profit plus incitatif de cette culture de rente. Il
appartient au Gouvernement de poursuivre les
efforts de revitalisation des exploitations mais
aussi d’aligner le prix de revient au producteur
sur ceux pratiqués dans les pays voisins
(Cameroun et Gabon) pour éviter la fuite des
récoltes vers ces frontieres.

2.1.1.3-) Le bois : Production en baisse, réelle
application du Code Forestier de 1997 ?

La production de grumes en 2002 se chiffre a
531 484 m’ contre 634 769 m’, soit un repli de
16,3%. C’est donc la 3° année consécutive de
baisse enregistrée par la production sylvicole.
Bien que la production demeure encore au-
dessus du quota de 450 000 m’, sa baisse encore
timide de 2002 ne saurait étre le fruit de la seule
volont¢ du Gouvernement d’appliquer plus
rigoureusement le Code Forestier de 1997. En
effet, ’office de controle, d’information et de
protection des especes forestieres (OCIPEF) a
rencontré d’importantes difficultés techniques
dans I’exploitation forestiere au cours de 2002 et
celles-ci devraient davantage expliquer ce
résultat.

Avec 343 360 m® sur le 1" semestre 2002, la
production sylvicole enregistrait des hausses
respectives de 5,2% et de 11,3% par rapport aux
1 et 2° semestres de 2001. Cette progression de
la production sur le 1% semestre pourrait avoir
¢été le fruit de la conjoncture internationale avec
le redressement du cours des grumes de 16,9%.
Sur le 2° semestre, les difficultés techniques
rencontrées par I’OCIPEF, en dépit de Ia
conjoncture internationale légérement moins
favorable (hausse de 12,2% du cours des grumes
sur le 2° semestre 2002) que sur le 1" semestre,
ont contribué a la baisse de 45,2% de la
production (188 124 m’ sur le 2° semestre 2002
contre 343 360 m’ sur le 1* semestre).

Apres la morosité du marché international du
bois tropical en 2001, le cours du bois en grumes
s’est renchéri, passant de 133,8 $ E.U. 2 183,4 §
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E.U. par m’ entre janvier et décembre 2002. Ce
niveau de prix de décembre 2002 a été le plus
¢levé atteint depuis novembre 2000. Ainsi, le
cours du bois en grumes a progressé de 31,1%
en 2002, apres sa chute de 11,2% en 2000. Les
recettes d’exportations de grumes ont donc été
de 31 016,1 millions Fcfa contre 34 760,4
millions Fcfa en 2001. Cette baisse des recettes
s’expliquent tant par le repli du volume exporté
(-12%) que par la déprime du dollar américain
sur le marché des changes international (-14%
entre février et décembre 2002).

L’okoumé, trés recherché sur le marché
asiatique, continue a étre la principale essence
exploitée (76%, avec 419 872 m’), suivie de trés
loin par 1’obéché (3,8%, avec 20 196 m’
produits), I’ilomba (3,1%, soit 16 476 m’),
’Azobe (10 545 m’) et I’okan (7 645 m’).
L’okoumé reste également I’essence la plus
exportée (85%) devant I’azobe (3%), 1’obéché
(3%) et I’okan (2%).

L’exploitation du bois reste largement
dominée par la sociét¢ malaise SHIMMER
(51,2%, avec 293 238 m’ en 2002 contre
326 480 m’ en 2001), suivie de trés loin par
ECUAFORSA (11,0%, avec 58 628 m’ en 2002
contre 16 705 en 2001), SOFOGE (5,8%, avec
30 632 m’® en 2002 contre 61 123 m® en 2001).
Les autres sociétés, tels SIJIIFO, SAFI,
MERIDIEN et A MONGOLA ont enregistré en
2002 des replis importants de leur production. Si
la production sylvicole est assurée par quinze
entreprises forestiéres, les trois premicres
réalisent 68% de la production (soit 382 500 m’)
en 2002.

En dépit de la hausse du cours du bois en
grumes sur le marché mondial, les exportations
de grumes ont enregistré un repli de 11,8%,
passant de 589 355 a 519 858 m’. Les
exportations restent assurées en majorité par la
société¢ SHIMMER (49,3%, avec 263 582 m’ de
grumes exportées en 2002 contre 316 096 m’ en
2001) et sont principalement a destination de
I’Asie (83%) et plus particuliecrement de la
Chine (78,7%).

Si ’exploitation de la forét équato-guinéenne
demeure encore bien au dessus des limites
dictées par le code forestier de 1997, en
revanche la transformation du bois (placage et
sciage), malgré 1’ouverture de 1’usine de
transformation (Ovinga a Mongomo) depuis
aolt 2002 par la société Shimmer, avec 17 388
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m’ en 2002, est en repli de 50,5% par rapport a
2001 (35 100 m’ de bois transformés en 2001).
Toutefois, cette baisse de la transformation en
2002, en annulant la progression de 36,6% déja
concédée en 2001, remet en cause la volonté du
Gouvernement et les espérances dudit Code
Forestier. L’exportation de placage, avec 4 285
m’ a poursuivi son expansion entamée en 2001
(+47,4%). En revanche, les exportations de
sciage, qui avaient progressé de 80,7% en 2001,
avec 28 403 m’ de sciages exportés, ont
enregistré un repli de 53,9% en 2002, avec un
volume exporté de 13 103 m’. La progression de
6% du cours mondial du bois transformé a
permis de dégager des recettes d’exportations de
582,5 millions Fcfa (contre 476,5 millions en

2001) pour les planches et de 1 672,3 millions
Fcfa (contre 3 551,4 millions en 2001) pour les
sciages.

Au total, les exportations de bois se sont
élevées a 33 270,8 millions Fcfa en 2002 contre
38 788,1 millions Fcfa en 2001. Cette baisse de
14,2% des exportations en valeurs, en dépit de la
hausse moyenne des cours mondiaux du bois
tropical, s’explique d’une part par le repli
(-13,5%) du volume des ventes a I’extérieur
mais aussi par la dépréciation du dollar
américain (-14% entre février et décembre 2002)
sur le marché des changes international.

Le tableau suivant présente 1’évolution sur
les six derniéres années de la production et de
I’exportation de bois.

Composition de la production et de I’exportation de bois

(en m) 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Production :
- grumes 757 174| 421933 | 776 087 | 689 170| 634 769 | 531 484
- placage 4 566 3903 8 507 6 600 4100 ND
- sciages 18572 21480 17287| 19100 31000 ND
Exportation :
- grumes 676 265| 381842 | 664 651| 607 810| 589 355| 519 858
- placages 217 825 743 2 055 3030 4285
- sciages 17589 19307| 17006| 15716| 28403| 13103
Exports en Mio. Fefa| 44608 22942 39352| 39163| 38788| 33271
Prix FOB Fcfa/ m” :
- grume 62542| 53147 55623| 60625 58980| 59 663
- placage 157 874 | 132896| 155368| 152403 | 157283 | 135927
- sciage 135266| 131488| 133269| 127363 | 125034| 127 626

Source : L’Office de Contréle, d’Information et de Protection des Espéces Forestiéres (OCIPEF)

2.1.1.4-) La péche : Production en forte hausse

Les informations communiquées par la
Direction Générale de la Péche reflétent une
production en forte hausse, tant pour la Région
Insulaire que pour la Région Continentale. En
effet, aprés avoir été multipliée par 2,7 entre
2001 et 2000, la production est multipliée par
2,3 entre 2001 et 2002, pour totaliser 3 029
tonnes de poissons produits. Dans la Région
insulaire, I’activité halieutique a produit en 2002
1 022 tonnes de poissons contre 662 tonnes un
an plus tot, soit une progression de 54,4%. Pour
la Région Continentale, la performance est
encore plus spectaculaire puisque la production
est passée de 652 tonnes en 2001 a 2 007 tonnes
de poissons péchés en 2002. Ces résultats sont le
fruit de I’organisation (meilleur encadrement des
pécheurs, regroupement en coopératives,
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équipements plus performants, installation de
chambres froides, etc.) qui avait commencé a
étre mise en place en 2001 avec le concours de
I’Union Européenne. La péche, qui jusque la
¢tait une activité artisanale au niveau des
lagunes, fleuves et riviéres surtout dans la
Région Continentale, s’industrialise pour
répondre a une demande sans cesse croissante.
En effet, en raison de la croissance des villes, du
fait d’une part de I’exode rural et d’autre part
des flux importants d’expatriés suite au
développement de [Dactivité pétroliere, les
populations des villes de Malabo et Bata
grossissent et présentent une demande de plus en
plus importante en produits halieutiques. Malgré
cette performance de 2002, une partie de la
demande demeure encore insatisfaite si bien que
les importations de poissons congelés restent
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encore importantes. Si les informations
disponibles ne fournissent pas un niveau de
détail permettant d’avoir les importations de
produits halieutiques, toutefois il est a noter que
les importations de produits alimentaires se sont
accrues de 12,4% entre 2001 et 2002.

{ Evolution de la péche \
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La région continentale voit sa part dans la
production totale sans cesse progresser (18% en
1999, 49,6% en 2001 et 66,3% en 2002). Ainsi
la péche, qui en grande partie était une
occupation des insulaires, a conquis le cceur des
habitants du littoral de la Région Continentale.
Pour I’ile de Bioko, apres la forte performance
du 1 trimestre 2002 (566 tonnes de poissons
capturés), I’activité a fortement chuté¢ sur les
trois autres trimestres (50,7 tonnes en moyenne
mensuelle sur les neuf derniers mois de 2002
contre 188,7 tonnes de poissons capturés sur les
trois premiers mois de I’année). Cette inflexion
de la production pourrait s’expliquer par la
saison des pluies qui a été particulicrement
intense entre mars et octobre 2002 (2 541 mm de
pluie contre 1 458 mm de pluie pour la méme
période de 2001).

Le développement de la péche industrielle
reste le seul moyen pour répondre a la demande
interne si le pays ne veut pas continuer a
dépendre des importations de I’extérieur. Aussi
il appartient au Gouvernement de trouver un
accord dans les négociations de péche avec
I’Union Européenne, suspendu en 2002. En
outre, a I’heure de I’évaluation de la stratégie
économique a moyen terme (SEMT) mettant en
ceuvre les recommandations de la Conférence
Economique Nationale de 1997, la promotion de
la péche artisanale et industrielle passe par la
définition d’une politique consensuelle et
réaliste, qui trouve une implémentation
immeédiate et conduit a des résultats rapides. La
lutte contre la pauvreté et les inégalités passe par
la satisfaction de la demande interne dans ses
besoins alimentaires a des cofts raisonnables, ce
qui est loin d’étre le cas actuellement. En effet,
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les produits halieutiques frais demeurent encore
chers, prix régis par la demande insatisfaite. Et
donc une part importante de la population ne
peut que se tourner vers les produits congelés
importés de prix inférieurs.

2.1.2-) Le secteur secondaire

En I’absence d’un réel tissu industriel, ce
secteur reste dominé par I’exploitation pétroliére
(97,8%), suivi de la construction (1,2%) et
auquel s’ajoutent quelques petites unités
agroalimentaires et de transformation du bois.

Ce secteur, avec un PIB évalué a 1 367 400
millions de Fcfa en 2002, a contribué pour
90,5% (contre 89,8% en 2001) a la formation du
PIB.

2.1.2.1-) Les hydrocarbures : une production
en hausse mais peu satisfaisante

Apres 192 790 barils/jour en moyenne sur
2001, hors méthanol et gaz, le rythme de la
production pétroliere est pass¢ a 228 581
barils/jour. Avec l’arrivée en production du
champ Ceiba (Opérateur Amerada Hess depuis
juillet 2001, ex-Triton) en 2001, la production
aurait d étre beaucoup plus importante puisque
I’opérateur avait annoncé un rythme de
production de 90 000 barils/jour sur le 4°
trimestre 2002 alors que le rythme n’a été que de
43 000 barils/jour a cause de difficultés
techniques rencontrées. La production de pétrole
en volume a donc été de 83,4 millions de barils
contre 70,4 millions de barils en 2001. Elle a
certes progressé¢ de 18,5% mais elle reste en
dega des prévisions (-2,4%) et a enregistré un
rythme de croissance ralenti par rapport aux
performances de 2001 (+65,6%). Exprimée en
tonnes, la production a donc été de 11,4 millions
de tonnes (contre 9,4 millions de tonnes en
2001).

[ Evolution de la production de pétrole \
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': Données issues de la Programmation monétaire de la
BEAC - Février 2003.
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Sur le 1° trimestre 2002, la production de
pétrole brut a été de 18,7 millions de barils
contre 21,1 millions attendus, soit une moindre
extraction de 12,8% suite aux difficultés
techniques rencontrées sur le champ Zafiro et au
changement de bateau opérateur sur le champ
Ceiba. Au 2° trimestre 2002, poussé par la
volonté de rattraper les moindres performances
du 1% trimestre, la production s’est chiffrée a
22,2 millions de barils, dépassant de 5,4% les
prévisions trimestrielles. Résultats toutefois
insuffisants pour combler les moindres
extractions avec une production semestrielle
inférieure de 3,3% a celle prévue (40,9 millions
de barils contre 42,3 millions). Sur le 3°
trimestre 2002, la récupération de la production
au niveau du champ Ceiba (+1,9%) a permis de
compenser les contre performances trimestrielles
des champs Zafiro (-0,8%) et d’Alba (-7,5%) et
une réalisation satisfaisante comparée aux
prévisions (21,4 millions de brut produits pour
21,6 millions escomptés). Enfin, durant le 4°
trimestre 2002, la faiblesse de la production de
Ceiba (-20,9%) a été partiellement compensée
par celles des champs Zafiro (+2,7%) et d’Alba
(+6,2%). Ainsi la production du 4° trimestre
2002 a été de 21,1 millions de barils contre 21,6
millions de barils attendus.

Ces performances devraient encore s’intensi-
fier dans les deux années a venir, avec d’une
part la mise en production des champs Okoumé
et Oveng (’entrée en production, prévue en
2002, a été retardée a cause des difficultés
techniques rencontrées par Amerada-Hess sur le
champ Ceiba) et d’autre part par la découverte
des nouveaux champs (Ebano, Akom, Elon et
Abang) et les perspectives d’extension des
champs Zafiro (Zafiro 2) et Alba (Alba 2B et 3).
Ces différentes perspectives conjuguées a la
baisse de la production gabonaise en 1’absence
de découverte de nouveaux champs définissent
peu a peu une nouvelle redistribution des cartes
pétroliéres a I’intérieur de la sous-région Afrique
Centrale.

Avec 58,7 millions de barils de brut produits
en 2002 (contre 53,4 millions de barils en 2001,
soit +9,8%), la sociét¢ Exxon-Mobil reste le
principal opérateur équato-guinéen de 1’or noir
(70,3% de la production), suivi par la compagnie
Amerada Hess (23,2%, avec 19,4 millions de
barils produits en 2002 contre 12,1 millions de
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barils en 2001) et la sociét¢ Marathon, ex-CMS-
Nomeco, (6,5%, avec 5,4 millions de barils de

brut produits en 2002 contre 4,8 millions de
barils en 2001).

La production du gaz liquéfi¢ GPL, opérée
par la compagnie Alba Plant LLC depuis 1997, a
¢té en volume de 895 794 barils (77 224 tonnes)
en 2002 contre 868 753 barils (74 893 tonnes)
en 2001. Le rythme de production a donc
continué a s’intensifier, passant ainsi de 2 380
barils/jour en 2001 a 2 454 barils/jour en 2002.
Avec un accroissement de 3,1% par rapport a
2001, Ia réalisation en 2002 dépasse de 12,3%
les prévisions.

Evolution de la production de gaz
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Lancée en 1998 par le consortium CMS-
Nomeco, 'usine de production de méthanol,
destinée essentiellement a 1’exportation, a partir
du gaz (méthane et éthane), est devenue
opérationnelle a partir d’avril 2001. Son inaugu-
ration a eu lieu le 18 juin 2002. Exploitée par la
société mixte AMPCO, l'usine en 2002, au
rythme de 1 968 tonnes métriques par jour
(contre 1 363 tonnes métriques par jour en
2001), a cléturé 1’année avec une production
totale de 718 490 tonnes de méthanol.
Rappelons qu’avec un fonctionnement de neuf
mois, la production de 2001 avait été de 497 585
tonnes. La production de 2002 est certes
supérieure de 44,4% a celle de 2001, mais les
nombreuses difficultés rencontrées ont concouru
a une réalisation qui demeure inférieure de
20,8% aux prévisions. En effet, des travaux de
maintenance intervenus en février 2002 ont
entrainé une moindre production de 33%. Au
cours des mois d’avril et mai 2002, les activités
de I’usine ont di étre interrompues pour travaux
de réparation, entrainant une moindre production
de 76,2%. Au 3° trimestre 2002, une nouvelle
moindre production de 3,2% a été enregistrée
suite a des difficultés techniques.
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Evolution du secteur des hydrocarbures sur les 3 derniéres années

2000 2001 2002

Mobil | Marath.| Mobil |Marath.| A. HESS Mobil | Marath.| A. HESS
PETROLE :
Prix Fcfa/tonne 146 296 | 161 640 121 437 | 139 748 106 281 118 888 | 130 671 119 552
Production :
- volume (tonnes) | 5504714 |316984 | 7356234 | 611299 | 1676670 | 8077 044 | 682 170 | 2 682 943
- valeur (Mio. Fefa) | 805317 | 51237 893319 | 85428 178 198 960 264 | 89 140 320 762
Exportation :
- volume (tonnes) | 5209913 | 301 650 | 7392034 |594 750 | 1 647 753 | 7819259 | 723221 | 2580119
- valeur (Mio. Fefa) | 762189 | 48 759 897683 | 83115 175 125 929617 | 94 504 308 460
GAZ:
Prix Fcfa/tonne 199 748 149 404 161 716
Production :
- volume (tonnes) 54419 74 893 77 224
- valeur (Mio. Fcfa) 10 870 11189 12 488
Exportation :
- volume (tonnes) 54419 67 527 77 604
- valeur (Mio. Fcfa) 10 870 10 089 12 550
METHANOL :
Prix Fcfa/tonne 106 351 98 911
- volume (tonnes) 497585 718 490
- valeur (Mio. Fcfa) 52919 71 066
Exportation :
- volume (tonnes) 431 560 694 855
- valeur (Mio. Fcfa) 45 897 68 729

Source : Ministére des Mines et de I’Energie

Les exportations de pétrole en volume se
sont chiffrées a 81,1 millions de barils en 2002
contre 70,3 millions de barils en 2001, (soit 10,9
millions de tonnes contre 9,4 millions de
tonnes). Certes les ventes a [’extérieur ont
progress¢ de 15,4% en 2002, mais avec un
rythme de croissance ralenti par rapport a 2001
(74,8% de croissance entre 2000 et 2001).
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Evolution des exportations de pétrole
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Les exportations de gaz GPL se sont accrues
de 14,9% en 2002, passant de 783 311 barils
(67 527 tonnes) en 2001 a 900 206 barils en
2002 (soit 77 604 tonnes). De méme, les ventes
de méthanol a I’extérieur, avec 5,5 millions de
barils (694 855 tonnes) en 2002, ont progressé
de 61% par rapport a sa valeur un an plus tot
(3,4 millions de barils, soit 431 560 tonnes en
2001).
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Ainsi les exportations d’hydrocarbures en
volume se sont élevées a 87,6 millions de barils
en 2002 (soit 11,6 millions de tonnes) contre
74,5 millions de barils en 2001 (soit 9,9 millions
de tonnes). Avec ces différentes performances
enregistrées durant I’année 2002, le secteur des
hydrocarbures, qui avait représent¢ en 2001
96,5% des exportations (sources BEAC:
Programmation Monétaire - février 2003), a
continué a renforcer sa position (97,4%) dans les
échanges commerciaux, marginalisant davantage
les autres produits d’export